Projekt razvoja modela obrestnih mer
V nadaljevanju je predstavljen predlog izdelave modela obrestnih mer. V okviru izdelave modela, se izvajalec zaveže, da bo v okviru izdelave modela naredil tako prenos znanja kot izdelal samo programsko kodo za ustrezno izbran model obrestnih mer. Pri izbiri ustreznega modela obrestnih mer bo veliko vlogo imel naročnik, saj bo izbira ustreznega modela odvisna predvsem od končnega namena uporabe le-ta. To je predvsem pomembno z vidika integracija modela obrestnih mer s bolj širokim modelom upravljanja s sredstvi. Tako se lahko model obrestnih mer kasneje ustrezno nadgradi z razširjenim modelom upravljanja z naložbami (vrednosti parametrov modela upravljanja z naložbami bodo namreč temeljile na rezultatih modela krivulje obrestnih mer). 

Z vidika prednosti in slabosti različnih modelov, se lahko naročnik odloči med postavitvijo in kalibracijo treh tipov modelov.

1.Vasičkov model. Le ta se kalibrira na trenutno yield curve oziroma trenutne cene evropskih državnih obveznic. Z določitvijo parametrov je možna tudi simulacija porazdelitve celotne krivulje donosov (yield curve) in cene obveznic. Model je analitičen 
2.Ho Lee model (kot predstavnik HJM oziroma modelov, ki ne dopuščajo arbitraže). V tem modelu, ki odpravlja nekatere pomanjkljivosti Vasička, in je najbolj enostaven predstavnik HJM modelov, je moč na podlagi trenutnih donosov na državne evropske obveznice in pa "Swap ratov" teh pogodb določiti parametre modela, s pomočjo katerih je moč simulirati prihodnje vrednosti krivulje donosov. Njegova pomanjkljivost je manjša možnost integracije v model upravljanja s sredstvi. 
3.G2++ model. Je razširjen model normalno porazdeljene obrestne mere. Za razliko od Vasička, višino kratkoročne obrestne mere določata dva dejavnika (npr. donos kratkoročnih in dolgoročnih obveznic). Tako lahko tudi modelira nepopolno odvisnost med obveznicami različne ročnosti, kar je še posebej privlačno, če portfelj vsebuje obveznice različnih ročnosti ali pa če naročnik želi pri upravljanju s tveganji uporabljati izvedene finančne instrumente. 
Na koncu velja poudariti, da se enofaktorski modeli uporabljajo predvsem pri upravljanju s tveganji (risk management) kadar imamo opravka z obveznicami le ene ročnosti oziroma naše obveznosti ne zavisijo od oblike same krivulje obrestnih mer oziroma od korelacij med različnimi ročnostmi. Z vidika integracije je eno-faktorske modele lažje integrirati kot dva-faktorske, razlika pa ni občutna, saj v primeru G2++, pri katerem so cene obveznic in donosi izrazljivi analitično. 
Kot smo omenili, je model obrestnih mer moč vključiti v sistem upravljanja s tveganji, s tem, da se v okviru programske kode omogoči izračun porazdelitve donosov in možnih cen, oziroma različnih mer tveganja (kot so VaR, TVaR, CVaR) itn. Izvajalec bo poskrbel tudi za ustrezno implementacijo modela, vključno s projektno dokumentacijo, ki bo omogočala nadaljnjo integracijo modela v celoten kvantitativen model upravljanja s sredstvi in različnimi vrstami tveganj (obrestna, naložbena oziroma tržna itn). 
V okviru projektne naloge bodo tako izdelani:

1. Teoretični okvir modela, podprt z ustreznimi izračuni in metodologijo

2. Uporaba modela v okviru upravljanja s tveganji v skladu z najnovejšimi smernicami Solvency 2

3. Programska koda, z modelom, kalibracijo in implementacijo (ter ustreznimi dodatki, kot je izračun mer tveganja naložb in portfelja)
4. Izobraževanje kadrov znotraj podjetja. 

